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Tras el dictado de la Sentencia de 9 de marzo de 2026 por el Tribunal de Instancia
Mercantil n2 1 de Murcia en el EXPEDIENTE DE HOMOLOGACION 1195/2025,y de
acuerdo con los motivos de no homologacién del plan presentado por el Real Murcia CF
SAD, por parte de varios acreedores se ha solicitado expediente de nombramiento de
EXPERTO EN REESTRUCTURACION, por cuanto han decidido presentar un plan que
finalmente se ajuste a los criterios fijados en la anterior resolucién; y en la Sentencia de
la Audiencia Provincial de Murcia de 27 de julio de 2025, dicha solicitud ha sido resuelta
por Auto de 23 de marzo de 2026, donde se habilita a que el REAL MURCIA CF SAD,
pueda presentar nuevo plan de reestructuracion.

Tras la motivacion de la sentencia n2 39/2026, los créditos aportados por HAUSE
LA FUENTE S.L, se incluyen en el presente plan, dentro de la clase de SUBORDINADOS
(ya que tanto la financiacién interina y nueva financiacién no han sido considerados
como tales en el Fundamento de Derecho Octavo de la Sentencia de 9 de marzo de
2026), y de otro lado en el presente PLAN se incluye como crédito afectado a la LIGA DE
FUTBOL PROFESIONAL, de acuerdo a las dos resoluciones judiciales anteriormente
mencionadas.Junto a dichas premisas, en el presente plan se incluye para todas las
clases previstas (privilegiada, ordinario y subordinado), la posibilidad que los acreedores
y créditos afectados, cuenten con alternativas de cobro o la forma de quedar afectados
(art. 623.3 TRLC), dado que la situacién de cada acreedor no es la misma en todos los
casos.

La posibilidad de recoger alternativas en la forma de pago del presente plan, se
reconoce abiertamente en los convenios concursales, y asi también en los planes de
reestructuracién, tal y como se ha recogido por la jurisprudencia mercantil de las
Audiencias y Juzgados especializados:

1.-SENTENCIA AUDIENCIA PROVINCIAL DE BARCELONA DE 16 DE OCTUBRE DE 2024
ROJ SAP B 10544/2024:

2.-AUTO JUZGADO N2 2 DE MURCIA DE 6 DE MAYO DE 2025:

3.--AUTO DE BARCELONA N2 5 ROJ AJM B 21/2025.

Estimando que la documentacién (econdmico-financiera) presentada por el REAL
MURCIA CF SAD en el expediente de homologacion n? 1195/2025, no ha sido
impugnada, y se considera por suficiente la incorporada al mismo (valoracion de
empresa en funcionamiento, etc), sin perjuicio de unos nuevos certificados de la
empresa de auditoria ACONSUR, asi como del EXPERTO EN REESTRUCTURACION que
designe el Tribunal dado que se ha solicitado su designacién mediante escrito de fecha
24 de marzo de 2026, y de los informes del Consejo de Administracion para la afectacion
al capital social, se estima que a la fecha presente, son suficientes los datos aportados
para la elaboracidn del presente plan.

Se adelanta que en el presente PLAN el nimero de CLASES, se reducira al minimo
previsto legalmente (privilegio general, ordinarios y subordinados); y por ello se tiene



previsto la delimitacion de tan sdlo 3 clases siguiendo los criterios del articulo 623 TRLC
(orden de prelacién de pago en el caso de concurso), y aiadir que en todo caso afectara
a los socios.

La regla general es la agrupacién de créditos de igual rango en una misma clase;
la separacion es la excepcion y exige justificacidon objetiva y verificable. La creacidn de
clases ad hoc sin sacrificio real para obtener mayorias formales desnaturaliza el sistema
y compromete la equidad del procedimiento, tal y como ha establecido recientemente
SAP Barcelona 2 febrero 2026 Roj SAP B 337/2026

Adelantamos que se ha considerado una CLASE PRIMERA ACREEDORES
ORDINARIOS, ya que dentro de las alternativas que se ofrece a los acreedores, en ningun
caso se rebasa el limite de la quita del 50% que establece el articulo 623.3 para las
PYMES. Como no podia ser de otra forma, en esta clase se incluira a la LIGA DE FUTBOL
PROFESIONAL, y los acreedores por anulaciones de capital social con motivo de la
Sentencia del Tribunal Supremo de 20/10/2025.

Igualmente, la CLASE SEGUNDA ACREEDORES SUBORDINADOS, recogera las
importantes cantidades aportadas por HAUSE LA FUENTE S.L, junto con los préstamos
participativos que arrastra el Real Murcia CF SAD, y el resto de intereses de la deuda
ordinaria.

Finalmente, y en atencidn a las previsiones de tesoreria del Real Murcia CF SAD,
se ha recogido la CLASE TERCERA (FINANCIACION INTERINA)-. De acuerdo con las
previsiones legales dicha financiacién tiene un objetivo claro de apoyar la continuidad
del Real Murcia, pero la legislacidn vigente establece formulas para su afectacién, para
evitar la rescisién concursal y su clasificacion futura.

En la actualidad el mayor acreedor del Real Murcia CF SAD, se corresponde con
la mercantil HAUSE LA FUENTE S.L con un crédito por importe de 12.147.874 euros que,
conforme a la sentencia de 9 de marzo de 2026, no puede ser considerado
respectivamente ni financiacion interina en la suma de 5.801.000 euros, ni de nueva
financiacion por importe de 6.346.873,75 euros, tanto a los efectos de las acciones
rescisorias por la aplicacion del articulo 668 TRLC.

Igualmente, por la aplicacion del articulo 242.162 y 280. 62 del TRLC, las
aportaciones que se realicen a partir de este momento por dicha empresa, nunca
podrian alcanzar los limites legales para ser considerados en el caso de un futuro
concurso créditos masa y privilegiado general.

Dicha financiacion interina ( a considerar desde el acuerdo del Consejo de
Administracién de 22 de marzo de 2026, y el escrito de solicitud de designacién de
Experto de 24 de marzo de 2026, y en todo caso desde su publicacion en la Web) resulta
necesaria para la continuidad y viabilidad del Real Murcia, tal y como recoge la Sentencia
de 9 de marzo de 2026, y en particular debemos resaltar el dato objetivo que



presentaban las CUENTAS AUDITADAS DEL REAL MURCIA de la temporada 2024/2025,
con un déficit de explotacién, y con un presupuesto de INGRESOS Y GASTOS aprobado
por el Consejo (incorporado en la pagina 13 de las cuentas anuales auditadas), y una
estimacion del déficit de explotacion hasta final de temporada, que puede alcanzar la
cifra de UN MILLON DE EUROS, cantidades que hasta la fecha se cubria con aportaciones
de HAUSE LA FUENTE S.L.

La cifra sefialada no resulta arbitraria, sino que cualquier acreedor puede acudir
al informe de VALORACION de empresa en funcionamiento, elaborado por AUDITASA a
través del Economista Colegiado n2 30/1565 D. Ramdn Santos de fecha 15 de noviembre
de 2025 -incorporado al anterior PLAN-, y en el mismo se estimaba que se produciria
un flujo negativo para la temporada 2025/2026 por importe de 1.006.477 euros, de tal
forma que la cantidad fijada por los proponentes, deriva del dato econémico fijado en
dicho informe.

En atencidn al rigor que impone la financiacidn interina en el articulo 665 del
Texto Refundido, en relacién con los articulos 242.162, 280.62 y 668 del mismo cuerpo
normativo, se estima que al igual que en el Plan anterior, se abre a los inversores que
suscribieron la anterior ampliacion de capital ( tras el plan aprobado por Auto de 2 de
mayo de 2024); la posibilidad de aportaciones para asegurar la continuidad total de la
actividad del Real Murcia, pues hasta la homologacién del presente PLAN, resultaria
necesario hacer frente a los gastos ordinarios de la actividad.

El Real Murcia CF SAD, conté en la reestructuracidon de 2024, con el apoyo de
acreedores (hasta un numero de 389), que realizaron una aportacion por importe de
62.673 euros (ahora convertido en crédito exigible) e incluidos en la CLASE PRIMERA
ACREEDORES ORDINARIOS por aquellas aportaciones, por no concurrir en ellos
circunstancias para ser considerados personas especialmente relacionadas con la
entidad REAL MURCIA CF SAD, ahora tendran la oportunidad de realizar aportaciones
hasta la protocolizacidon del presente plan con nuevas aportaciones, y en caso de ser
necesario, se abrird a terceros dichas aportaciones para alcanzar una estabilidad
financiera.

Se afiade que para todos los acreedores que aporten financiacion para mantener
la actividad, se recogeran en la CLASE TERCERA PRIVILEGIADA por la mitad de su
importe, y por el resto (50%) si bien serian considerados como crédito masa en un futuro
concurso, en el presente plan se destinaran sus fondos a prima de emisién.

Estimamos que dichos fondos no quedan afectados por las limitaciones del
articulo 670 TRLC, por cuanto al momento de elaborar el presente PLAN, de nuevo el
MALAGA CF SAD ha solicitado la declaracion de concurso, admitido en el procedimiento
n2 251/2026 de concurso de acreedores necesario y existe un riesgo acreditado para el
Real Murcia CF SAD, y en particular se precisa de dicha financiacion para atender la
consignacion prevista en el articulo 22.2 TRLC.



El contenido e identidad de los anteriores aportantes de financiacion interina se
recoge como ANEXO | del presente plan (listado protocolizado en la escritura de 1 de
diciembre de 2025), y la cuantia del mismo sera como maximo de una aportacién total
de hasta UN MILLON DE EUROS, ya que dicho importe se destinard al trafico ordinario
de la actividad y se considera suficiente para cubrir el resto de la temporada y resto de
necesidad de tesoria, pues si bien en el ejercicio 2024/2025 el resultado de explotacion
(antes de amortizacidn) fue negativo en la suma de -1.978.859 euros, en la actualidad
los ingresos derivados de la participacidon en la COPA DEL REY; han permitido que la
explotacién ordinaria no resulte deficitaria en un importe superior a la anterior cantidad
sefialada.

Las cantidades previstas para dar cabida a todos ellos, se fijan desde los 100
euros aportacion minima hasta los 10.000 euros por cada participante. Contardn con un
plazo de 10 dias desde el comunicado oficial que realice el Real Murcia CF SAD, y en caso
de no completar podran realizar una nueva aportacién en iguales condiciones dentro de
los siguientes 10 dias naturales.

De no obtenerse la suma prevista, se apertura a terceros no acreedores ( art 665
TRLC), si bien en este caso dichos terceros sus aportaciones seran destinadas en un 25%
a capital y el 75% a prima de emision.

Por acuerdo del Consejo de Administracion del pasado dia 22 de marzo de 2206
se acordaron los siguientes términos:

COMUNICADO OFICIAL
REAL MURCIA CF SAD

FINANCIACION Y VIABILIDAD

I.- Real Murcia CF SAD ha recibido un Plan de Reestructuracién elaborado por varios
acreedores, respecto del cual se han realizado observaciones por parte del Consejo
de Administracion.

Il.- Sin perjuicio de que los acreedores proponentes revisen las observaciones
realizadas, y existiendo un punto esencial en el plan, como es la obtencién de
financiacion por parte del Real Murcia, se ha considerado oportuno abrir dicha via de
financiacion, a la vista de los siguientes considerandos:

Primero.- Tras la sentencia de 9 de marzo de 2026 dictada por el Tribunal de Instancia
Mercantil n2 1 de Murcia en el Expediente de Homologacién 1195/2025, y de acuerdo
con la fundamentacion de la sentencia de la Audiencia Provincial de Murcia de 27 de
julio de 2025, el plan presentado por diversos acreedores ajusta una posicion que
permite la viabilidad del Real Murcia CF SAD.

Segundo.- Real Murcia CF SAD contd en la reestructuracidon de 2024 con el apoyo de
389 acreedores, que realizaron diversas aportaciones, en su momento a capital social




y ahora convertidas en crédito exigible. Se incorpora, junto a este comunicado,
publicacidn del listado de los citados acreedores.

Tercero.- Real Murcia CF SAD ha decidido abrir la obtencion de fondos (hasta un
millén de euros) considerados financiacion interina (art. 665 del Texto Refundido de
la Ley Concursal), para las aportaciones que se reciban a partir de la fecha de
publicacidn en la web corporativa del presente comunicado oficial.

Las cantidades previstas oscilan desde 100 euros de aportacién minima hasta 10.000
euros de aportacién maxima por participante.

Se establece un plazo de 10 dias naturales desde la publicacidn de este comunicado
para realizar las aportaciones por parte de los citados acreedores (conforme al listado
también publicado) que deseen participar. En caso de no completarse el importe
integro (1.000.000.-€), lo cual se comunicaria mediante publicacion en la web
corporativa por el Club, los citados acreedores que ya hubieran aportado en los
primeros 10 dias podran realizar una nueva aportacidn en iguales condiciones (hasta
un maximo de otros 10.000.-€) dentro de los siguientes 10 dias naturales.

De no obtenerse la suma prevista (1.000.000.-€) tras los dos plazos antes indicados,
se abrird la financiacién a terceros no acreedores (art. 665 TRLC) en las mismas
cuantias minima y maxima de aportacién por otros diez dias naturales previo
comunicado en la web corporativa, en cuyo caso el 25% de la aportacién se destinara
a capital social y el 75% a prima de emisién conforme al plan de reestructuracién que
se plantea.

En caso de exceder las aportaciones de la cifra de un millén de euros en alguna de las
fases de aportacién articuladas, el sobrante serd devuelto a todos los aportantes de
manera proporcional.

Cuarto.- Los titulares de las aportaciones serdn incluidos en el plan elaborado a
iniciativa de los acreedores, en la Clase Tercera: Financiacion Interina (hasta 1 millén
de euros), cuyo contenido es el siguiente:

Tal y como establece la sentencia n? 971/2025 de la Audiencia Provincial de
Barcelona, Seccidn 15, de 21 de julio de 2025, se concede financiacidn para asegurar
la continuidad de la actividad empresarial del deudor, tratdndose de una deuda
contraida en un contexto de insolvencia y con riesgo elevado de recobro.

Dos alternativas para los aportantes:
Primera alternativa: Devolucién de las cantidades aportadas a fecha fija de dos afios
tras la homologacién del plan, sin intereses.

Segunda alternativa: Conversién de las aportaciones en capital social:
Para los aportantes que participaron en la financiacion anterior tras el auto de
homologacién del 2 de mayo de 2024, 50% capital social y 50% prima de emision.




Para los aportantes que no figuren en dicho listado, 25% capital social y 75% prima de
emision.

Si los aportantes no se pronuncian expresamente por ninguna de las dos alternativas,
se considerara que optan por la primera opcién.

Quinto.- El Real Murcia CF SAD pone a disposicién de los aportantes, publicado en la
web corporativa junto a esta Comunicacién, el documento de suscripcidn, que
incluye:

-Toda la informacién necesaria,
-La cuenta bancaria para realizar el ingreso,
-Los contenidos a rellenar y remitir al club.

Sexto.- En cualquiera de las fases de aportacion el acreedor Hause La Fuente, S.L.
podré participar para cubrir la diferencia en caso de no llegarse en las mismas a un
millon de euros, en cuyo caso tendra su aportacion caracter de crédito subordinado.

Septimo.- Completado el proceso previsto y recibidas las cantidades

correspondientes (ampliables en caso de concurrencia de apoyos), se dara traslado a
los interesados y a los acreedores proponentes a los efectos legales oportunos.

El Presidente del Consejo de Administraciéon

A la vista de las resoluciones judiciales anteriormente notificadas, se procederd
a la adicién de las mismas para pleno conocimiento de todos los interesados.

Por lo tanto, las clases que se recogen en el presente plan, responde a mantener
las clases por RANGOS CONCURSALES (art 623 TRLC), y las previsiones de apoyo y voto
a favor del presente plan, en el presente momento supera el 50% del pasivo exigible al
Real Murcia CF, teniendo una previsidn de alcanzar mas de 2/3 del pasivo afectado.

El valor de la empresa reestructurada se reparte de forma equitativa entre los
acreedores, otorgando paridad de trato entre los rangos -que no se dividen en clases
internas-, y concediendo a los propios acreedores la eleccion de alternativas,
garantizando incluso el cobro del 100% del crédito (inexistencia de sacrificio
desproporcionado).

La financiacion interina, queda comprendida dentro de los créditos afectados del
articulo 616.2 del Texto Refundido, siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

- Ser razonable

- Ser necesaria de manera inmediata

- Asegurar la continuidad y viabilidad de la empresa
- Preservar o mejorar el valor de la compaiiia



- Contar con las mayorias necesarias (al menos el 51% del pasivo total
afectado)

- Cumplir los requisitos formales del Plan de Reestructuracion

- No perjudicar injustamente los intereses de otros acreedores

- Evitar la declaracién de concurso.

De acuerdo con la doctrina mas autorizada en sus diversas publicaciones, entre
otras Juan Carlos Rodriguez Masada (abogado) en la publicacion en la Revista e-
DICTUM de 9 diciembre de 2025:

“A nivel conceptual, la conclusion no puede ser otra que concluir que tanto la
financiacion interina como, con més claridad, la nueva financiacién pueden ser clases en un plan
de reestructuracion, clases auténomas, y, por lo tanto, determinantes. Porque si el dinero
correspondiente a la financiacion interina es necesario para asegurar la continuidad total o
parcial durante las negociaciones, y la nueva financiacion esta prevista en el plan de
reestructuraciéon y resulta necesaria para el cumplimiento del plan, nada impide, real y
materialmente, que estos créditos, tengan la condicion de tales y con su naturaleza, soporten una
clase. La fundamentacion incontestable la encontramos en el articulo 616 TRLC, que dice que
son créditos afectados los que en virtud del plan de reestructuracion sufran una modificacion,
para aclarar en el apartado 2 que cualquier crédito puede ser afectado por el plan de
reestructuracion, salvo los expresamente resefiados, con evidente afan de numerus clausus:
alimentos, relacién familiar, responsabilidad civil extracontractual, relaciones laborales,
créditos futuros. Es una lista cerrada, como lo es la que contiene el articulo 1.5 de la Directiva,
que permite considerar que todos los no expresamente excluidos en el apartado 2, son
susceptibles de ser créditos afectados y, por lo tanto, susceptibles de conformar una clase, en el
seno de un plan de reestructuracion.

La financiacion interina y la nueva financiacién no estan contemplados en el apartado 2 del
articulo 616 TRLC. Ergo no estan excluidos. ”

En igual sentido, traemos a colacién los comentarios de Carlos Perello,
Abogado-Economista (Perell6 &Biosca &Cabrera SLP)

En mi opinion, a nivel conceptual, teniendo en cuenta el articulo 616.2 TRL, en relacion
con la amplitud con que regula el objeto del plan de reestructuracion el propio art. 614 TRLC,
los créditos por financiacion interina cuando existan en el momento de la votacion del plan de
reestructuracion, en el momento de la negociacion del plan, y cumplan con las exigentes
condiciones materiales para su configuracion, pueden constituir una clase Unica, independiente,
puesto que podran cumplir con las determinaciones del art. 622 TRLC. La misma conclusion se
extiende, a la nueva financiacién. Pudiendo, en su consecuencia, protagonizar un 639.2.

Carece de cualquier sentido estratégico, y, como he intentado demostrar, juridico, privar
al financiador con dinero nuevo, de su derecho a votar y a protagonizar, el plan de
reestructuracién que viabiliza durante la negociacion, o que, una vez aprobado, resulta necesario
para su cumplimiento. Evidentemente, los titulares de dinero viejo podrian aportar el “nuevo”
necesario para las exigencias de los articulos 665 y 666 TRLC. En estos casos nos acercariamos
al plan consensual y seguramente, no habria tanta polémica.

Aplicando la mdxima “Ubi lex non distinguit, nec nos distinguere debemus”, la FI no
es un crédito cuya afectacion prohiba expresamente el TRLC (articulo 616.2). Por tanto, no
cabe una interpretacion extensiva de dicha prohibicion. Es curioso que quienes critican la FI
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como crédito afectado suelen defender la aplicacion restrictiva de prohibiciones y sanciones
legales, aunque solo cuando les resulta conveniente.

Lo anterior ha quedado ratificado por la Sentencia n2 971/2025 de 21 de julio
de 2025, de la Audiencia Provincial de Barcelona Seccion 15, en cuyo FUNDAMENTO
DE DERECHO CUARTO, seiiala: “ La necesidad de incentivar la financiacion interina
justifica la clasificacion separada del crédito en su totalidad, al margen de su rango
concursal”.

Justificacion y equiparacion de clases con el anterior plan:

-ORDINARIOS CLASE 1 DEL NUEVO PLAN (TOTAL 9.388.429,54 EUROS). DONDE SE
INCLUYEN LAS ANTERIORES CLASES, POR NO EXISTIR MOTIVO DE DIVISION POR
SUBCLAES.

Recoge los acreedores del anterior plan (procedimiento Homologacién 1195/2025) pero
sin subdivisidn de clases, y a los meros efectos informativos se corresponderia con los créditos
incluido en las anteriores clases

-CLASE 3: Créditos ordinarios de acreedores no PYMES o Grandes Empresas (3). Importe
6.106.178 euros

-CLASE 4: Correspondiente con PYMES con quita superior al 50% del crédito (4). Importe
895.748 euros.

-CLASE 5: correspondiente con los acreedores derivados de la Sentencia del Tribunal
Supremo (5) Anulacidn del capital social en la cifra de 1.323.830,54 euros y contingentes de
sucesivas ampliaciones.

*Se aflade la LIGA DE FUTBOL PROFEIONAL con 1.000.000 euros.

*Se afiade los acreedores que aportaron financiacién y tras su conversion en capital
social, fue anulado por la Sentencia de la Audiencia Provincial de julio de 2025, por importe de
62.673 euros.

-SUBORDINADO CLASE 2 DEL NUEVO PLAN (TOTAL 14.367.760 EUROS). DONDE SE
INCLUYEN LAS ANTERIORES CLASES, POR NO EXISTIR MOTIVO DE DIVISION POR
SUBCLAES.

De nuevo, se recogen los acreedores del anterior plan (procedimiento Homologacion
1195/2025) pero sin subdivisién de clases, y a los meros efectos informativos se corresponderia
con los créditos incluido en las anteriores clases

CLASE 1- FINANCIACION INTERINA y NUEVA FINANCIACION. Importe 6.105.272,50 euros.

CLASE 2.- FINANCIACION INTERINA y NUEVA FINANCIACION. Importe 6.105.272,50 euros.
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-CLASE 6: Subordinada. Intereses de la deuda ordinaria y préstamos participativos importe inicial de
2.157.215,88 euros de los préstamos participativos.

- PRIVILEGIADO GENERAL CLASE 3 DEL NUEVO PLAN (HASTA UN TOTAL DE 1.00.000¢€),
por las nuevas aportaciones econdmico financieras que se realicen hasta la
protocolizacion del plan, para asegurar la continuidad de la actividad o mantener el
valor de la empresa en funcionamiento, desde el 9 de marzo de 2026.

-En dicha clase se incluiran, los titulares de aportaciones financieras necesarias
para la continuidad, que se realicen a partir de 24 de marzo de 2026, y en ningln caso
la que realice la mercantil HAUSE LA FUENTE S.L, y de producirse durante este periodo
se considerara subordinada aumentdndose el crédito de la clase 2.

La cifra sefialada reiteramos que atiende al informe de VALORACION de empresa
en funcionamiento, elaborado por AUDITASA a través del Economista Colegiado n?
30/1565 D. Ramdn Santos de fecha 15 de noviembre de 2025 -incorporado al anterior
PLAN-, y en el mismo se estimaba que se produciria un flujo negativo para la temporada
2025/2026 por importe de 1.006.477 euros, de tal forma que la cantidad fijada por los
proponentes, deriva del dato econémico fijado en dicho informe.

Se trataba de los recursos econdmicos, que iba a necesitar en todo caso el Real
Murcia durante la temporada 2025/2026, y que por la “penalizacion legal” de las
aportaciones de HAUSE LA FUENTE S.L, se abre a terceros que han demostrado su apoyo
durante la tramitacion del Plan homologado por el Auto de 2 de mayo de 2024.

Tal y como hemos sefalado anteriormente, el conjunto de acreedores que
finalmente realicen las aportaciones hasta la protocolizacién del Plan, contara como
alternativas en la afectacidn de sus créditos, al igual que el resto de acreedores incluidos
en las clases ordinaria y subordinada.

Se trata de nuevos ingresos de tesoreria o dinero nuevo (fresh money), conforme
al considerando 66 de la Directiva (UE) 2019/1023. Afiadir que el presente caso el pasivo
afectado por el Plan de Reestructuracién alcanza una cifra superior al 51% del pasivo
total del Real Murcia (32.912.279 €), de tal forma que la financiacién interina tendra la
proteccion del articulo 667 TRLC, frente a las acciones rescisorias, y cumple con las
previsiones del articulo 242 172 y 280 62 del Texto Refundido, en cuanto a su
consideracion de crédito masa y privilegio general.

2.-SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2025 (CIERRE DEL EJERCICIO Y TEMPORADA
2022/2023) y afecha 9 DE MARZO DE 2026..

De acuerdo con las cuentas anuales auditadas y suscritas por el Consejo de
Administracién con fecha 4 de septiembre de 2025, |a situacién era:
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Patrimonio Neto 5.035.026 €
Fondos Propios -20.101.189 €
Resultado de explotacion (sin -1978.859 euros.
amortizaciones)

Resultado del ejercicio -3.777.366 €

Al margen de las consideraciones econémico-financieras, es obvio que para
alcanzar la incorporacién del Real Murcia CF SAD, a la LIGA DE FUTBOL PROFESIONAL
conforme a la resolucién de 14 de marzo de 2025 del Consejo Superior de Deportes
(publicada en el BOE de 25 de marzo de 2025), el capital social debe alcanzar la suma de
5.010.492,60 euros y reducir los fondos propios negativos, que se consiguen en este
plan.

Por lo tanto, se hace necesario la aprobacién de un PLAN, ya que la situacion
econdmica del REAL MURCIA seria de insolvencia actual, y para el caso de alcanzar un
ascenso no tendria la cifra de capital suficiente, pues conforme reiteramos la sentencia
del Tribunal Supremo; y las posteriores resoluciones judiciales que se puedan dictar,
supondran que el Real Murcia CF SAD vera reducido su capital social a la suma de
178.742,30 euros (insuficiente para ascender o su caso permanecer en el futbol
profesional).

3.- INEFICACIA DEL PLAN DE REESTRUCTURACION 2025, con motivo de la
sentencia de la Audiencia Provincial de Murcia de 17 de julio de 2025, y ANULACION DEL
CAPITAL SOCIAL, asi como por el dictado de Sentencia del Tribunal Supremo de fecha 20
de octubre de 2025, se han observado las siguientes circunstancias, ahora
incrementadas con la Sentencia de 9 de marzo de 2026.

Trascurrido mas de un afo desde la Homologacion del primer PLAN DE
REESTRUCTURACION por el Auto de 2 de mayo de 2024, se dicté la Sentencia de la
Audiencia Provincial de Murcia 17-07-2025, que denegaba o acordaba la ineficacia del
Plan. Igualmente, tras la presentacién del segundo plan de reestructuracidon, con la
Sentencia de 9 de marzo de 2026 del Tribunal de Instancia n2 1 de Murcia se deniega su
homologacion.

Y con ello, el Real Murcia no cuenta con escudo protector para su viabilidad y
continuidad. Razén por la cual, resulta necesario y pertinente la elaboracion del
presente PLAN, donde se acuerda la SUBORDINACION de todas las cantidades aportadas
hasta la fecha por HAUSE LA FUENTE S.L en la suma de 12.147.873,75 euros; por asi
recogerlo el FUNDAMENTO DE DERECHO OCTAVO de la sentencia de 9 de marzo de
2026, y en cumplimiento de las invocaciones de trato discriminatorio, ahora igualmente
se incluye la LIGA DE FUTBOL PROFESIONAL (FUNDAMENTO DE DERECHO NOVENO de
la anterior resolucién judicial).
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De otro lado, quedan afectados los créditos de devolucién de capital con motivo
de la sentencia del Tribunal Supremo, que ha supuesto la anulacién de la ampliacién de
capital del ejercicio 2018 por importe de 1.323.830,59 euros, que afecta igualmente a
las posteriores ampliaciones (anulacion en los distintos procedimientos judiciales que
mantiene el Real Murcia CF SAD con ICONOS NACIONALES), y ello supondra la vuelta al
capital social del ejercicio 2018 y la devolucidon de todo sus importes como nuevos
créditos exigibles.

Esto es, la cifra de capital social, con motivo de la Sentencia del Tribunal Supremo
y del resto de resoluciones judiciales que se dictaran en el futuro, podria suponer que el
capital social quede reducido a la suma de 178.742,30 euros, y a su vez se genere la
restitucidn a los accionistas de la suma de 11.198.490 euros.

Esto es, junto al PASIVO que presentan las cuentas anuales del ejercicio o
campafia 2024/2025 el Real Murcia CF SAD, cuenta con un importante pasivo
contingente en el medio y corto plazo.

Con motivo del contenido de dicha resolucion judicial, y de las diversas
impugnaciones realizadas por la mercantil ICONOS NACIONALES frente a las sucesivas
ampliaciones de capital realizadas por el REAL MURCIA CF SAD, nos encontramos que
sus efectos puede que se extenderan a las impugnaciones que se tramitan en distintos
Juzgados de lo Mercantil de Murcia:

-Ampliacion de 16/02/2020, tramitado por el Juzgado Mercantil n? 2 de Murcia
PO 258/2020, con un capital afectado de 789.999,04 euros y de 781.658,15 euros.

-Ampliacion de 19/12/2020, tramitado por el Juzgado Mercantil n2 3 de Murcia
PO 408/2021, con un capital afectado de 903.680,96 euros.

-Junta Ordinaria 29 de noviembre de 2022, Junta de ratificacidon y ampliacion
08/03/2023 y junta de ampliacidon 07/11/2023, tramitado por el Juzgado Mercantil n2 1
de Murcia PO 600/2023, capital afectado de 3.399.999,70 (conversion de 1.899.999,70
euros y conversion de 1.500.000 euros) y de 3.999.999,70 euros.

La sentencia del Tribunal Supremo, determinard en su ejecucién, de un lado la
reduccion del capital social, y por ende las sucesivas resoluciones judiciales tendran
efecto similar, que supone la devolucidn del valor de las aportaciones de conformidad
con las previsiones del articulo 329 y 330 de la Ley de Sociedades de Capital, o bien se
trataria de un derecho de reembolso.

Por lo tanto, a efectos del presente PLAN; se aborda la situacion generada con la
sentencia del Tribunal Supremo que determina una reduccion del capital social, y surge
la situaciéon contingente de futuras anulaciones de las ampliaciones posteriores,
generando devolucion del valor, o bien los socios afectados ostentarian un derecho de
reembolso; por cuanto supone recuperacién de la inversidn efectuada por el socio, tal y
como recoge la Jurisprudencia del Tribunal Supremo Sentencia de 15 de enero de 2021
Roj STS 3/2021, con referencia a otra anterior de 1 de marzo sentencia 125/2019, y que
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recientemente se reitera en el Fundamento de Derecho Sexto de la Sentencia del
Tribunal Supremo de 31 de octubre de 2025 ROJ STS 4686/2025.

Al momento presente, con motivo de la Sentencia del Tribunal Supremo, los
socios que participaron en la ampliacidon acordada en la Junta General de Accionistas de
4 de septiembre de 2018, que alcanzé una suscripcidn por importe de 1.323.830,59
euros elevado a escritura publica de 12 de septiembre de 2019 e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 1 de octubre de 2019, ostentan el derecho a la devolucién del valor
de las aportaciones (articulo 329 LSC), y como tales acreedores (y los futuros
contingentes), han sido incluidos en la CLASE PRIMERA ORDINARIA y con igual
tratamiento que el resto de acreedores ordinarios.

Referido a dichas impugnaciones y posibles restituciones de capital, la situacién
juridica que se deja constancia, se corresponde con el procedimiento seguido ante el
Juzgado Mercantil n2 1 de Murcia PO 600/2023, donde se ha dictado Auto de fecha 1 de
diciembre de 2025, donde se estima de oficio a la vista de la Sentencia del Tribunal
Supremo de 20 de octubre de 2025, la cosa juzgada en la cuestidn relativa a la inscripcion
de las acciones en el libro de socios y las demas planteadas en el procedimiento seguido
ante el mismo juzgado en el procedimiento n2 479/2018, pero se ordena seguir el
procedimiento en lo restante hasta sentencia.

Respecto a los otros dos procedimientos: El del J Merc. 3 celebré Audiencia
Previa el dia 09/03/2026 v, sin declarar cosa juzgada expresamente, fijé fecha de vista
para el 24/05/2026. El del J Mer 2 tiene prevista la celebracion de Audiencia Previa para
el 25/06/2026 (no se ha pronunciado sobre cosa juzgada).

Los efectos del Auto del Tribunal Mercantil n2 1 de Murcia de 1 de diciembre de
2025 y la Sentencia del Tribunal Supremo de fecha 20 de octubre de 2025, han sido
esgrimidos por ICONOS NACIONALES, en la impugnacidn del anterior plan, y la Sentencia
del Tribunal Mercantil n2 1 de Murcia en el procedimiento de Homologacién 1195/2026
de fecha 9 de marzo de 2026, ha sido resulta con desestimacion, tal y como figura en su
FUNDAMENTO DE DERECHO SEXTO.

A todos los anteriores procedimientos les resulta de afectacidon la escritura
otorgada por HAUSE LA FUENTE S.L con fecha 7 de julio de 2022, y los posteriores titulos
otorgados de compraventa de acciones de 23 de noviembre de 2023 y la autorizacién
del Consejo Superior de Deportes de 24 de abril de 2023.

4.-PLAN A INICIATIVA DE ACREEDORES. -

Destacamos que inicialmente se aportd el modelo de plan por parte de
dos acreedores, pero a la vista del Auto de 23 de marzo de 2024 del Tribunal
Mercantil n2 1 de Murcia en el procedimiento n2 244/2026, el REAL MURCIA CF
SAD ha elaborado su propio plan sobre la base del trabajo previo realizado por
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HAUSE LA FUENTE S.L y PROMOCION DE SISTEMAS INTEGRALES Y LOGISTICOS
S.L.

5.-COMUNICACION A LOS ACREEDORES. TRAMITACION DE LA
RESTRUCTURACION.

A los efectos previstos en los articulos 626 y 628 TRLC, el plan de reestructuracion
serd notificado individualmente, por via electrénica remitida y en su caso postal, y
mediante anuncio en la WEB de la sociedad Real Murcia CF SAD.

Igualmente, en todo caso, se_solicitara la publicacién de edicto en el Registro
Publico Concursal al Letrado/a de la Administracion de Justicia cuando se presente
para su homologacion.

Dado que resultan afectados los socios, el Consejo de Administracion llevara a
cabo la convocatoria de la Junta General para la aprobaciéon del mismo con caracter
previo a su presentacion ante el Tribunal de Instancia Mercantil, con un Unico punto del
orden del dia (art. 631 TRLC).

La elevacion a publico o su formalizacidn en instrumento publico, se llevaran a
cabo en la Notaria correspondiente, una vez haya sido notificado a los acreedores y haya
transcurrido el plazo de suscripcion de financiacidn interina a favor del Real Murcia CF
SAD, plazo que igualmente se computara para que todos los acreedores; puedan
determinar la alternativa que eligen dentro de su clase, esto es el contenido de
afectacion de sus créditos.

6.-IDENTIDAD DEL DEUDOR Y EXPERTO EN REESTRUCTURACION. -

Deudor.- Real Murcia CF SAD, con CIF a-30016315, domicilio en Avda del Estadio
s/n Estadio Nueva Condomina Murcia CP 30.110, con inicio de operaciones con fecha
04/11/1998, de duracion indefinida con Pagina web corporativa: www.realmurcia.es
inscrita en el Registro Mercantil de Murcia Hoja MU-28101 Tomo 1534 Folio 82. Objeto
Social: La participacidon en competiciones deportivas oficiales de la modalidad futbol, asi
como la promocién y desarrollo de actividades deportivas, junto con la comercializacion
de productos y derechos de todo tipo.

Consejo de Administracion: Presidente.- Felipe Moreno Romero.

Experto.- Pendiente de designacion por el Tribunal Mercantil, a través de
escrito presentado con fecha 24 de marzo de 2026.
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7.- DESCRIPCION DE LA SITUACION ECONOMICA DEL REAL MURCIA, CAUSAS Y
ALCANCE DE LAS DIFICULTADES DE LA SOCIEDAD.

Para entender la situacién actual de la sociedad, hemos de partir de las ultimas
cuentas auditadas a 30 de junio de 2025, donde se observa:

a).-PASIVO NO CORRIENTE:24.227.647 €
b).-PASIVO CORRIENTE: 8.685.143 €
TOTAL PASIVO: 32.912.790 €.

Junto al pasivo afectado por el anterior Plan, tal y como hemos remarcado se
incluye al acreedor de la Liga de Futbol Profesional por importe de 1.000.000 de euros,
y destacamos que no por el importe inicial que figuraba en el primer PLAN DE
REESTRUCTURACION HOMOLOGADO por Auto de 2 de mayo de 2024, donde la cifra
inicial que ostenta dicho acreedor alcanzaba la suma de 2.322.077,89 euros.

Este dato resulta especialmente revelador, pues el Real Murcia y La Liga durante
la impugnacidén del primer plan, alcanzaron un acuerdo en reducir la deuda en la suma
de 1.322.077,89 euros, que suponia una reduccidon o quita del 67%.Si todos los
acreedores impugnantes aceptasen o hubiesen aceptado la reduccion del 67% de su
crédito (Mdlaga, One Manegement, etc), el Real Murcia podria haber presentado un
segundo plan con la total fiabilidad de ser homologado y garantizar la viabilidad. Pero
tal y como se han mostrado ciertos acreedores hacia el Real Murcia, y para evitar
cualquier suspicacia, el Real Murcia no debe reabrir el crédito inicial de 2.322.077,89
euros, y proponer una quita generalizada del 67% y el posterior pago en el periodo de
20 anos.

Esto es, para evitar nuevos motivos de impugnacién, fraude de ley o
contravencién de los actos propios, en el presente PLAN, se parte de la cifra actual y
vigente de la deuda de 1.000.000 de euros y sus condiciones se extienden al resto de
acreedores ordinarios, para que no exista un trato discriminatorio y asi dar
cumplimiento a la Sentencia de la Audiencia Provincial de Murcia; y la recientemente
sentencia del Tribunal de Instancia Mercantil de Murcia de 9 de marzo de 2026.

Tal y como fue aportado por el Real Murcia en el expediente de impugnacion
ante la Audiencia Provincial de Murcia (Recurso 879/2024), el contenido del acuerdo
alcanzado con la LIGA, se acompaiia como ANEXO I, y su contenido quedd fijado (y
ahora se extiende a todos los acreedores ordinarios que asi lo elijan) en los siguientes
términos:

e En caso de permanencia en Primera RFEF, el Club contara con un periodo de carencia de
TRES (3) afios. A partir del cuarto afio, el Club debera realizar pagos parciales por importe
de QUINCE MIL EUROS (15.000 €) del cuarto al sexto afio, un importe de TREINTA MIL
EUROS (30.000 €) el séptimo y el octavo afio y un importe de SETENTA Y CUATRO MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO EUROS (74.584 €) entre el noveno y vigésimo afio,
inclusive, hasta alcanzar el importe total de UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €).
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e En caso de que posteriormente se dé en el transcurso de este tiempo un ascenso a Segunda
Division, el importe a ser pagado por el Club se incrementard hasta un importe de
DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000 €) regularizandose el importe total de UN MILLON
DE EUROS (1.000.000 €) de acuerdo con los pagos previamente realizados.

o Delamismamanera, y en caso de que se dé en el transcurso de este tiempo un ulterior ascenso
a Primera Division, el importe a ser pagado por el Club se incrementara hasta un importe de
TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000 €) regularizdndose el importe total de UN
MILLON DE EUROS (1.000.000 €) de acuerdo con los pagos previamente realizados.

A modo ejemplificativo, mds abajo recogemos una muestra de los diferentes
posibles escenarios con sus importes, que deberdn ser reajustados al importe a repagar
total de UN MILLON DE EUROS (1.000.000 €), de acuerdo con los potenciales escenarios
de ascensos y descensos que pudieran darse a lo largo de los préximos aios.

Anualidades 1RFEF Se_g_ur_1da PT"T“?""
Division Division
1 200000 euros
2 200000 euros 300,000 euros
3 200000 euros 300,000 euros
4 12,000 euros 200000 euros 200.000euros
5 12,000 euros 200000 euros
6 12,000 euros
7 30.000eurcs
8 30.000eurcs
9-20 74.584 euros

Pues bien, se propone que la quita obtenida quede firme; y para no alterar las
relaciones con la LIGA, se incluye su crédito dentro de la clase Unica de ACREEDORES
ORDINARIOS; y al mismo se le aplica la alternativa A) que igualmente se le propone al
resto de acreedores, de tal forma que no se practica ninguna quita ni a la LIGA, ni al
resto de acreedores ordinarios. Tal y como se recogera en el apartado correspondiente
para el resto de ACREEDORES ORDINARIOS se le ofrece la misma alternativa A) que, para
la LIGA, y de otro lado una alternativa B) que, lleva una QUITA del 49%, y el pago en una
férmula equivalente para un periodo de DIEZ ANOS (10), que resulta equidistante
financieramente.

8.-ACTIVO DEL DEUDOR AL MOMENTO DE FORMALIZAR EL PLAN DE
REESTRUCTURACION.

Partiendo de los datos econédmicos actuales, y en particular la situacién reflejada
en el documento notarial de 20 de noviembre de 2025 protocolo 2326 tenemos:

ACTIVO Temporada 2024/25
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A) Activo no corriente 37.669.439 €
Inmovilizado intangible 5.810.948 €
Inmovilizado material 27.507.870 €
Activos por impuesto diferido 4.117.188 €

B) Activo corriente 278.378 €
Deudores comerciales 112.193 €
TOTAL ACTIVO (A + B) 37.947.817 €

En lo que se refiere a la VALORACION en supuesto liquidatario, las partidas del
ACTIVO NO CORRIENTE por importe de 37.669.439 € se descomponen en:

Inmovilizado intangible por importe de 5.739.185 euros, y que se corresponde
con el nombre del Estadio.

Inmovilizado material por importe de 27.507.870 euros, recoge dos elementos
susceptibles de valoracién:

-Campo de Cobatillas (propiedad privada), respecto del cual la mejor y mayor
valoracién alcanzada data de una tasacion de TINSA de fecha 18 de octubre de 2010,
fijando un valor de 915.525,00 euros, si bien en fechas recientes se ha obtenido nueva
tasacién por importe de 2.530.819,86 euros elaborado por Tasaciones Hipotecarias SAU
de fecha 29 de mayo de 2025.

-Estadio de Futbol (Propiedad del Ayuntamiento de Murcia), tiene una cesion
de uso integro y exclusivo en favor del Real Murcia CF SAD, donde en su cldusula 2 tanto
en el contenido recogido por el acuerdo de la Junta de Gobierno de 4 de marzo de 2009
como el vigente acuerdo de 12 de abril de 2019, establece unas limitaciones para su
cesidn a terceros o se produjera la liquidacién concursal o societaria. No alcanza la
condicién de concesién administrativa.

Tanto el nombre del Estadio, como los derechos de uso, se trata de cesiones, que
no pueden ser transmitidas a terceros, quedardn sin efecto en el caso de que la sociedad
fuera disuelta, entrada en incapacidad por alguna causa legal, formalizard cualquier
negocio juridico que conlleve la cesion o venta de los derechos deportivo del Club o
dejara de celebrar sus partidos oficiales en el Estadio, recuperando el Ayuntamiento el
uso de éste.

Por tanto, carece de valor econdmico para su transmisién (liquidativa), por la
reserva expresa de uso exclusivo y excluyente que recoge el Reglamento de Bienes de
las Corporaciones Locales (Real Decreto 1072/1986) y su caracter “intuitu personae”.

El resto de elementos del activo no corriente, queda reducido al concepto
contable de “Activos por impuesto diferido”, por importe de 4.117.188 €, que no es
susceptible de transmision o valoracion en favor de un tercero. La cuenta 474 "activos
por impuesto diferido": se recogen los activos por diferencias temporarias deducibles,
créditos por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las bases imponibles
negativas pendientes de compensacidon y deducciones y otras ventajas fiscales no
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utilizadas, que queden pendientes de aplicar en la liquidacion de los impuestos sobre
beneficios.

El montante del ACTIVO NO CORRIENTE, a la vista de los condicionantes
expuestos no tendria valor liquidativo o su valor seria 0 euros.

9.-PARTES AFECTADAS y NO AFECTADAS (ART 616 Y SS TRLC).- JUSTIFICACION
O MOTIVACION.

Se ha fijado un listado de acreedores con el importe del principal, intereses y
recargos, tal y como establecen los articulos 633.52 y 617.1 del Texto Refundido, pero
asignando el principal a la clase de ordinarios, al igual que los importes de las condenas
en costas de los distintos procedimientos judiciales (de los cuales se acompafia un
listado), y de otro lado se han recogidos los intereses de los créditos ordinarios en la
clase segunda de subordinados.

Al respecto de las partes afectadas, se pone de manifiesto que los créditos
incluidos, en una gran parte tiene una antigliedad superior a los 15 anos, ya que, de un
lado, se corresponde con créditos concursales sujetos inicialmente a convenio
concursal, y posteriormente por acuerdos novatorios firmados antes del vencimiento
del convenio antes de 31 de diciembre de 2019. Junto a ellos existen créditos que han
sido transmitidos, o bien sus titulares han incurrido en procesos concursales, respecto
de los cuales resulta de aplicacién el articulo 627 2 TRLC.

Para mayor seguridad juridica, la afectacién comprende los créditos y acreedores
nominativamente, pero igualmente la afectacién se realizard por clases y por la fecha
del devengo o vencimiento del servicio o entrega de bienes y derechos de los
acreedores, de tal modo que se obtiene seguridad juridica tanto para considerarse
crédito afectado por la inclusion en listado individual como en referencia a la clase y
fecha de contraido de la obligacién de pago o crédito tal y como regula el articulo 633.52
TRLC, por tanto se ha tomado como fecha maxima de afectacidn el dia de formalizacién
del documento publico del Plan, de tal manera que todos los créditos existentes,
devengados y exigibles, asi como los contingentes se entendera como afectados a dicha
fecha aunque por cualquier circunstancia tuvieran un devengo futuro.

La clasificacién adoptada responde a las propias particularidades de la Sociedad
y las necesidades y compromisos planteados en el plan de reestructuracién, atendiendo
en todo caso a la premisa recogida en el art. 623.1 del TRLC. Esto es, el interés comun
de los acreedores, es el eje sobre el que se articula la clasificacion de los créditos, y la
plasmacion material de ese interés se identifica con el rango concursal.

Créditos de derecho privado.
Referido a los créditos privados, de acuerdo con los criterios establecidos en la

normativa concursal, dichos créditos han sido clasificados conforme a su rango
concursal (rango determinado por el orden de pago en el concurso de acreedores).
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1.- PRIVILEGIADO GENERAL. -

Los créditos de los acreedores, que han sido considerado financiacién interina
del articulo 615.2 y 665 TRLC, hasta la protocolizacion del Plan de Homologacién. El
articulo 665 del Texto Refundido de la Ley Concursal ("LC") define la financiacion
interina como aquella que, en el momento de su concesién, fuera razonable y necesaria
inmediatamente, bien para asegurar la continuidad total o parcial de la actividad
empresarial del deudor durante las negociaciones con los acreedores, bien para
preservar o mejorar el valor que tuvieran a la fecha de inicio de esas negociaciones el
conjunto de la empresa o una o varias de sus unidades productivas.

2.- ACREEDORES ORDINARIOS.-
2.1.-Acreedores ordinarios. -

Dado que no se realizan quitas superiores al 50% del crédito existente, no se lleva
a cabo la separacién entre PYME y otros acreedores del articulo 623.3 del Texto
Refundido. A su vez se incluyen los acreedores resultantes de la ampliacion del capital
social del ejercicio 2018/2019, con motivo de la Sentencia del Tribunal Supremo.

Esto es, por parte del Tribunal Supremo se ha dictado sentencia con fecha 20 de
octubre de 2025, por la cual se anula la ampliacién de capital que afectaba hasta la cifra
de 1.323.830,59 euros correspondiente con la ampliacién acordada en la Junta General
con fecha 04/09/2018.

La sentencia del Tribunal Supremo determinara en su ejecucién, de un lado la
reduccion del capital social, y por ende las sucesivas resoluciones judiciales que se
encuentran suspendidas tendran efecto similar, pero de otro lado puede suponer la
devolucién del valor de las aportaciones de conformidad con las previsiones del articulo
329 y 330 de la Ley de Sociedades de Capital, o bien mantiene derecho de reembolso.

A su vez se incluye los créditos ordinarios tal y como venimos reiterando se
incluye el crédito de la LIGA DE FUTBOL PROFESIONAL y todos los que figuran en el
correspondiente listado adjunto.

De acuerdo con las previsiones de la normativa concursal y en particular tras la
entrada en vigor de la Ley 16/2022, se entenderian con aquellas obligaciones existentes
y comprometidas contractualmente por el deudor en favor de sus acreedores, que para
su consolidacion requieren el cumplimiento de ciertas condiciones legales o
contractuales, o la resolucion definitiva de la controversia sobre su existencia.

Antes de la reforma concursal, se admitid la inclusion de los créditos
contingentes, en los acuerdos de refinanciacién tal y como recogen SJM n2 2 de Bilbao
de 23-7-2015 (Eroski), SIM n? 3 de Barcelona de 29-7-2014 (Petromiralles), AJM N2 6 de
Madrid de 30-122-2016 (Grupo Bergé), AIM n? 8 de Barcelona de 23-1-2013 (Imagina
Media).Con la entrada en vigor de la reforma concursal, el articulo 616.2 establece que
cualquier crédito, puede quedar afectado por los planes de reestructuracion,
mencionando expresamente a los créditos contingentes. Igualmente se despeja la duda
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de por qué importe debe reconocerse a estos créditos y si sus acreedores tendran o no
derecho de voto. En este sentido, se ha pronunciado el AJM n2 1 de Barcelona de 22-2-
2013 (Texsa).

En este sentido, el articulo 617.4 de la Ley Concursal establece que “los créditos
contingentes se computardn por su importe maximo”, y el articulo 698.3 de la Ley
Concursal, tras volver a manifestar que los créditos contingentes pueden formar parte
del pasivo afectado por el plan, reconoce que todo titular de un crédito afectado tendra
derecho al voto por el nominal de su crédito, computandose cada crédito por el principal
mas los recargos e intereses vencidos.

En consecuencia, se concede a los acreedores titulares de créditos contingentes
el derecho a votar los planes de reestructuracién con un peso equivalente al del importe
maximo de su crédito. Lo anterior lleva ademds aparejado la concesion a los acreedores
contingentes de los correspondientes derechos procesales.

En lo que se refiere a la formacion de clases, el legislador no menciona el
cardacter contingente de los créditos afectados como uno de los criterios que se podrian
seguir para determinar la formacion de las clases.

Especialmente dentro de los créditos contingentes ordinarios afectados por el
Plan de Reestructuracion, se incluyen los créditos por condena en costas una vez
liquidadas o pendientes de liquidacion o determinacidn judicial, y ello referido a todos
los procedimientos existentes al momento de formalizacién del plan en instrumento
publico.

3.-Créditos subordinados. - Personas especialmente relacionadas, Intereses y
Préstamos Participativos.

No se generan subclases, pero a efectos explicativos se indica:

3.1.-Subordinados generales.

Recogemos dentro del rango concursal a los créditos subordinados, que
comprenden los créditos de HAUSE LA FUENTE S.L y los créditos subordinados por
intereses de las deudas o créditos de derecho privado ordinario. Dichos créditos
subordinados generales incluyen los intereses que han venido figurando en la
contabilidad de la empresa, asi como los intereses que sean objeto de liquidacion en los
distintos procedimientos judiciales.

Esto es, liquidaciones de intereses practicas o pendientes de liquidacion, y ello

referido a todos los procedimientos existentes al momento de formalizacién del plan en
instrumento publico.

3.2.-Subordinados singulares (préstamo participativo).-

PRESTAMO 1.- ALCAUDON
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El Real Murcia CF SAD, y la mercantil INVERSIONES ALCAUDON S.L, suscribieron
con fecha 23 de mayo de 2014, contrato de préstamo por importe de 124.265,30 euros.
Igualmente se recogia la prevision de aumentar el préstamo a la suma de 150.000 euros
hasta el dia 30 de junio de 2014. Que dicho préstamo devengaba intereses y deberia
haberse abonado a fecha 30 de junio de 2017.

Ante la grave situacion econdmica que atravesaba el Real Murcia, se acordd
prorrogar por periodos sucesivos de un afio, para la viabilidad de la empresa, y se
consideraba como instrumento financiero, procediendo la devoluciéon cuando el
patrimonio neto se incremente en un importe igual al del préstamo.

La mercantil INVERSIONES ALCAUDON S.L, con fecha 10 de marzo de 2020, a
favor de CONSEJEROS CONSULTORES S.L.P, transmitid dicho préstamo bajo la condicién
de crédito vencido y liquido, asi como con todo lo accesorio en la suma 12.426,53 euros.

Finalmente, la mercantil CONSEJEROS CONSULTORES S.L.P transmitié dicho
crédito a la mercantil FIBRANET TELECOMUNICACIONES S.L por un importe de 12.500
euros que fueron abonados mediante pagaré de fecha 30 de marzo de 2023.

PRESTAMO Il.- SANTA MONICA

El Real Murcia CF SAD, y la mercantil SANTA MONICA FINANCIAL SERVICES S.L,
suscribieron con fecha 30 de diciembre de 2013, contrato de préstamo por importe de
2.032.950,58 euros. lgualmente se recogia la previsién del devengo de intereses en
aquellos ejercicios en que el beneficio antes de impuestos sea suficiente para pagar
todos los intereses devengados en préstamos de la misma naturaleza. Que dicho
préstamo devengaba intereses y deberia haberse abonado a fecha 30 de diciembre de
2016.

Ante la grave situacion econdmica que atravesaba el Real Murcia, se acordd
prorrogar por periodos sucesivos de un afio, para la viabilidad de la empresa, y se
consideraba como instrumento financiero, procediendo la devolucién cuando el
patrimonio neto se incremente en un importe igual al del préstamo.

Dicho contrato fue cedido por SANTA MONICA a favor de la mercantil FIBRANET
TELECOMUNICACIONES S.L, mediante escritura de cesién de crédito de fecha 21 de junio
de 2022, por un precio de 125.000 euros. De acuerdo con lo anteriormente expuesto, la
mercantil FIBRANET TELECOMUNICACIONES S.L es la titular de sendos préstamos
originales.

Al respecto de dichos créditos nos consta por intervenciones en distintas Juntas
Generales del Real Murcia, que la mercantil FIBRANET TELECOMUNICACIONES S.L
(actualmente denominada DITT TELECOMUNICACIONES 1958 S.L en virtud de escritura
publica de 28 de octubre de 2024), aceptaria la cesién de dicho crédito por el importe
abonado conjunto de 137.500 euros.
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A tal efecto, se recoge una alternativa en los créditos subordinados para la
percepcion de dicha suma, de tal forma que siendo en la actualidad accionista del Real
Murcia la mercantil DITT TELECOMUNICACIONES 1958 S.L, a través de su representante
legal D. Agustin Ramos Carrasco apoye el presente plan.

10.- ESQUEMA GENERAL DE LAS CLASES POR RANGO CONCURSAL:

-ORDINARIOS.

-CLASE PRIMERA: Por importe de 9.388.429,54 EUROS

Créditos ordinarios de acreedores PYMES o Grandes Empresas, la Liga, y resto
de acreedores Anulacion del capital social en la cifra de 1.323.830,54 euros y
contingentes posteriores, y las entidades que aportaron en el primer plan nueva
financiacidn.

TRES ALTERNATIVAS

PRIMERA ALTERNATIVA. - En los mismos términos que el acuerdo alcanzado con
la Liga, si bien por haber transcurrido al momento presente practicamente un afo de
vigencia de dicho acuerdo y dado que no se devengan intereses durante dicho periodo,
se corresponde con:

e En caso de permanencia en Primera RFEF, el Club contara con un periodo de carencia de
DOS (2) afios. A partir del tercer afio, el Club debera realizar pagos parciales por importe de
1,5 % del importe del crédito del tercero al sexto afio, un importe del 3% del séptimo y el
octavo afio y un importe del 7,45 % del crédito entre el noveno y vigésimo afio, inclusive,
hasta alcanzar el importe total del crédito del acreedor.

e Encaso de que posteriormente se dé en el transcurso de este tiempo un ascenso a Segunda
Division, el importe a ser pagado por el Club se incrementara hasta un importe del 20% del
crédito regularizandose el importe total del crédito de acuerdo con los pagos previamente
realizados.

e De la misma manera, y en caso de que se dé en el transcurso de este tiempo un ulterior
ascenso a Primera Division, el importe a ser pagado por el Club se incrementara hasta un

24



importe del 30%, regularizandose el importe total del crédito, de acuerdo con los pagos
previamente realizados.

* Sin devengo de intereses durante el plazo de ejecucién, y a contar desde el auto de
homologacidn

SEGUNDA ALTERNATIVA. - QUITA DEL 49% A PAGAR EN 10 ANOS (Plazo maximo del
convenio concursal -ART 317.1 TRLC), con tres afios de carencia, y pago anual proporcional al
plazo a partir del vencimiento de la carencia, todo ello a contar desde el auto de homologacion.
Sin devengo de intereses. En caso de ascenso a segunda divisién, transcurridos los tres afios de
carencia en todo caso, se abonaria, del 15% del crédito a pagar (tras la quita del 49%), el resto
del total débito en caso de estar en primera division.

En cualquier caso, durante el periodo pactado de producirse el ascenso a primera
division durante dicho ejercicio, se abonaria el 100% del crédito descontando los pagos

realizados.

TERCERA ALTERNATIVA. - Conversidn de sus créditos en un 20% en capital y el resto del
80% en prima de emisién. Con ello se permite a los acreedores de la anulacién de capital del
ejercicio 2018, volver a ostentar la condicién de accionistas del Real Murcia, asi como para
cualquier acreedor histérico que decida apoyar a la entidad centenaria.

En el caso, de que los acreedores no se pronuncien por ninguna de las tres
alternativas de forma expresa, se estima que se acoge a la primera opcién idéntica a la
Liga de Futbol Profesional.

De acuerdo con el Auto de lo Mercantil n2 16 de Madrid de 18 de junio de 2025
(caso Grupo Transmision), considerd que a pesar de que las alternativas dentro de la
misma clase pudieran no ser equivalentes, en la medida que se ofrece a todos los
acreedores la posibilidad de optar entre una u otra, se reconoce un trato paritario.

SUBORDINADOS.-
CLASE SEGUNDA.-Por importe de 14.305.088,75 euros.

Intereses, préstamos participativos, aportaciones de Hause la Fuente, etc.
PRIMERA ALTERNATIVA. -

Abono del 5% de sus créditos, tras el pago integro a todos los acreedores
ordinarios (articulo 435 TRLC), sin devengo de intereses.
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SEGUNDA ALTERNATIVA. - Conversion del 50% de su crédito en capital social, y
el resto del crédito existente en prima de emisién, con la carga para los acreedores que
se acojan a esta alternativa de financiar al Real Murcia con la suma de 2.300.000 euros
tras la homologacién del Plan de Reestructuracién (articulo 666 TRLC)

Dicha financiacién posterior, se debe asegurar con aval bancario o escritura de
reconocimiento de deuda y crédito en favor del Real Murcia para ejecutarse en el plazo
maximo de 2 afios. Con ello se asegura la propia ejecucion del plan tras la carencia de
los créditos ordinarios, tal y como recoge la Sentencia de la Audiencia Provincial de
Madrid Seccion 28 de 12 de enero de 2026 (Caso Villar Mir).

Atendiendo al valor de empresa en funcionamiento, asi como al principio de
flexibilidad de la regla de la prioridad absoluta, tal y como recoge en el predmbulo Il prf
252 de Ley 16/2022, se deja valor al socio con aportaciones econdmicas que han
permitido la viabilidad de la empresa desde marzo de 2023, y no perjudica
injustificadamente los derechos de las clases de acreedores que puedan votar en contra.
Tal y como recoge la doctrina, en este caso Sancho Gargallo en el articulo publicado en
Aranzadi-Thomson R 2023 p 1159, la previsidén del articulo 655.3 del TRLC, se trata de
una cldusula abierta y valorativa.

En el caso, de que los acreedores no se pronuncien por ninguna de las dos
alternativas de forma expresa, se estima que se acoge a la primera opcion.

PRIVILEGIADA.-

CLASE _TERCERA.- FINANCIACION INTERINA (hasta 1 millén de euros)

Tal y como ha recogido recientemente la Sentencia n2 971/2025 de la Audiencia
Provincial de Barcelona Seccidn 15 de 21 de julio de 2025, se ha concedido financiacién
para asegurar la continuidad de la actividad empresarial del deudor. Se trata de una
deuda contraida en el periodo sefalado, en un contexto de insolvencia y con un riesgo
elevado de resultar de imposible recobro.

DOS ALTERNATIVAS.-

PRIMERA ALTERNATIVA.-

Devolucién de las cantidades aportadas sin intereses a fecha fija de dos afios tras

la homologacién del plan.

SEGUNDA ALTERNATIVA.-
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Conversion de las aportaciones en capital social del 50% del importe financiado
y el resto de financiacién del 50% a prima de emisién, y todo ello referido a los
aportantes (listado acompafiado) que participaron en la anterior financiacion del Real
Murcia, tras el auto de homologacién de 2 de mayo de 2024, y su ejecucidén posterior.
Para el resto de aportantes que no figuran en dicho listado, las aportaciones acreditadas,
se convertirdn en un 25% en capital social y el resto del 75% en prima de emisién.

En el caso, de que los acreedores no se pronuncien por ninguna de las dos
alternativas de forma expresa, se estima que se acoge a la primera opcién.

*No constan créditos privilegiados con garantia real, y en atencién a las
circunstancias concurrentes, tras la homologacion se podrdn alcanzar acuerdos
novatorios con todos los acreedores afectados.

Al objeto del pago de los créditos privilegiados, ordinarios y subordinados, se
establece el deber de comunicar por parte de los acreedores la cuenta bancaria de
abono del importe a percibir en el plazo de tres meses desde el dictado del Auto de
Homologacién conforme al criterio establecido por el Tribunal Supremo para los
convenios concursales, en sentencias de 8 de abril de 2016, 10 de enero de 2017 y 1 de
octubre de 2019, estimando en caso contrario la renuncia o pérdida del crédito
completo.

*Las aportaciones econdmicas, se deberian realizar a la cuenta n2

ES2000810626940002902198.

11.-AFECTACION DE LOS SOCIOS
Posicion de los socios en la estructura de capital de la sociedad deudora

La posicion de los socios en la estructura financiera de una sociedad condiciona
radicalmente su papel en los planes de reestructuracién preconcursales, y ello tiene
implicaciones mas que relevantes en el caso de que la iniciativa del plan provenga de los
acreedores sin colaboracidn del deudor ni sus socios.

Desde la perspectiva econdmica, los socios financian la empresa con la
aportacién al capital social, como fondos propios. Desde la perspectiva juridica, el
elemento que organiza la posicion de los socios en la persona juridica es el capital social.
Pero los socios no son acreedores en sentido estricto ni detentan un crédito exigible
frente a la sociedad derivado de su aportacién al capital.

De hecho, los socios no son titulares, ni directa ni indirectamente, de una

porcion del capital social o del patrimonio neto, sino de un conjunto complejo de
derechos societarios, que estan orientados a una incidencia directa o indirecta sobre
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decisiones que afectan a ese patrimonio. El centro patrimonial de esos derechos es el
derecho a la cuota de liquidacion, que en ultimo término permitird al socio recuperar
una parte del patrimonio neto en caso de liquidacion, pero siempre condicionado por la
existencia misma de valor residual tras la satisfaccion integra de los pasivos exigibles:
«los liquidadores no podran satisfacer la cuota de liquidacidn a los socios sin la previa
satisfaccidn a los acreedores del importe de sus créditos o sin consignarlo en una entidad
de crédito del término municipal en que radique el domicilio social» (art. 391.2 LSC). Es
decir, se impone una regla sustantiva de subordinacidon econdmica, al situar a los socios
en el Ultimo escaldn de la jerarquia de cobro.

Ese derecho a la cuota de liquidacion, a pesar de que solo se hace efectivo en la
disolucion y liquidacion, vertebra ex ante la expectativa econdmica del socio sobre el
patrimonio social en términos de patrimonio neto. De ahi que el valor real de la
participacién del socio, a lo largo de la vida societaria y en cualquier escenario de salida
onerosa o neutralizacién de su posicion, dependa de la cuantificacién actualizada de una
hipotética cuota de liquidacion. Naturalmente, esa posicidn en la estructura de capital
es determinante en contextos de crisis patrimonial y de solvencia y, en particular, en el
marco de los planes de reestructuracion: si el valor de la empresa, correctamente
determinado, no deja "dinero" para el patrimonio neto, los derechos econémicos de los
socios devienen, en la practica, de valor nulo.

El desplazamiento del poder de decision hacia los acreedores

Naturalmente, esa logica tiene un reflejo en la toma de decisiones
fundamentales en la promociéon de un plan de reestructuracion preconcursal.

La distribucion del poder de decisién entre deudor y acreedores pivota sobre el
presupuesto objetivo del plan. Cuando la sociedad se halla en probabilidad de
insolvencia, la aprobacidén del plan por el deudor es necesaria, y la junta general debe
pronunciarse Unicamente si el contenido del plan prevé materias de su competencia
societaria (p. ej., modificaciones de capital, operaciones estructurales, enajenacién de
activos esenciales o supresiéon del derecho de preferencia); en lo demas, decide el
organo de administracion.

Por el contrario, en insolvencia inminente o actual no se exige la aprobacion del
deudor, permitiéndose la reestructuracion forzosa también para los socios (art. 640.2
TRLC).

Es cierto que la insolvencia actual o inminente de una sociedad no siempre
implica que los socios estén fuera del dinero o hayan perdido toda expectativa a la cuota
de liquidacion, pero la decision del legislador en este punto es del todo coherente. No
solo porgue en situacion de insolvencia habitualmente el valor del patrimonio tiende a
cero, desapareciendo esa expectativa de los socios sobre la cuota de liquidacién, sino
porque el riesgo de perjuicio del interés de los acreedores es muy elevado, dado que la
crisis podria dejar fuera del dinero no solo a los socios, sino también a los acreedores.

Capitalizacion de créditos y prioridad absoluta
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Indudablemente, la regla de prioridad absoluta propone una solucion casi
inevitable (art. 655.2.42 TRLC): para que los socios no mantengan indemnes sus
derechos en la sociedad mientras los titulares de créditos afectados sufren cualquier
perjuicio se impone la capitalizacidon de créditos afectados, previa reduccion de capital
en caso necesario para equilibrar este al patrimonio neto presente, incluso a cero. Por
ello, las reestructuraciones impulsadas por acreedores han pasado a ser una forma mas
de cambio de control societario, en la que la deuda se convierte en la moneda de
cambio (debt is the new equity); e indirectamente, el cambio de control permite
promover una gestion mas eficiente de una empresa viable por aquellos que tienen el
mayor incentivo en recuperar el valor de su crédito, convertido ahora en capital.

Para evitar que las reglas societarias ordinarias puedan frustrar la medida se
prevén reglas especificas en pretensidn de preservar la reestructuracion en su conjunto.
En concreto, destaca la exclusién legal del derecho de preferencia de los socios cuando
el plan prevea aumentos de capital en escenarios de insolvencia inminente o actual (art.
631.4 TRLC), lo que permite instrumentar operaciones acordedn y capitalizaciones de
créditos sin asignacion injustificada de valor hacia el accionariado preexistente cuando
el patrimonio neto no lo permita.

La tutela de los socios y el valor real de su participacion

El derecho de los socios al "excedente de la reestructuracion" se procura
mediante limites materiales que impiden la expropiacién al socio que aun se encuentra
dentro del dinero; o, en otros términos, cuando conserva expectativa legitima a la cuota
de liquidacién. La denominada reverse rule opera como motivo de impugnacion de la
homologacién del plan por parte de socios y acreedores si alguna clase obtiene, como
consecuencia del plan, una satisfaccién superior al valor de su crédito (art. 656.1.5°
TRLC). Esta regla evita que el plan reasigne valor por encima del que corresponde a los
pasivos, preservando para los socios el eventual remanente neto cuando lo haya.

Como consecuencia de todo lo anterior, cobra protagonismo central la
valoraciéon de la empresa como presupuesto técnico-juridico para fijar la posiciéon
relativa de las clases afectadas y el contenido material del derecho del socio a la cuota
de liquidacion hipotética, rectius, el valor real de su participacidon. La pregunta
determinante no es formal, sino sustantiva: cual es el valor econdmico de la empresa 'y
qué parte de ese valor corresponde, tras el pago integro y conforme a prelacion, al
patrimonio neto. La valoracién correcta no solo orienta la arquitectura del plan (quitas,
esperas, capitalizaciones, dilucién), sino que determina si los socios estan "dentro" o
"fuera del dinero" y, por ende, si sus derechos econdmicos conservan contenido exigible
en la dinamica del plan o si, por el contrario, quedan desplazados por la prioridad
absoluta de los acreedores. Las decisiones sobre exclusion del derecho de preferencia,
aumentos de capital por compensacion de créditos o reducciones a cero adquieren
legitimidad juridica y coherencia econdmica Unicamente si descansan en una valoracién
robusta, transparente y defendible ante un eventual control judicial.

Conclusion
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Por tanto, la solicitud de planes de reestructuracién por los acreedores y la
imposicién de un cambio de control en la sociedad deudora no es una aplicacién de la
reforma concursal por la puerta de atras, sino, al contrario, la constataciéon de uno de
los objetivos de la Directiva2019/1023, y de la Ley 16/2022 que incorporé aquella al
ordenamiento espafiol. En concreto, no condicionar la reestructuracidon de una empresa
viable al poder de los socios en aplicacidon de las reglas generales del Derecho de
sociedades. Estd en manos del deudor, sus socios y administradores, evitar esa
consecuencia con una anticipaciéon destacada en la promocidn de la reestructuracion
cuando perciban la probabilidad de insolvencia.

En el predmbulo de la Ley 16/2022, se recoge como una de las cuestiones mas
complejas, es la posicién de los socios cuando el plan de reestructuracion afecta a sus
derechos. Por su parte la Directiva 2019/1023 (art 9.3.a y 12.1), aboga por que los
tenedores de participaciones no obstaculicen o dificulten la reestructuracion. La
excepcion de la Directiva sélo se refiere a las Pyme (art.11.1).

El articulo 640 TRLC, recoge como la homologacién del plan de reestructuracion
requerird que haya sido aprobado por los socios, pero se podrd homologar, aunque no
haya sido aprobado por los socios, si la sociedad se encuentra en situacion de insolvencia
actual o inminente. Y como correlativo de lo anterior el articulo 656 TRLC, recoge en el
apartado primero, ordinal tercero como motivo de impugnacién las distintas situaciones
de insolvencia.

Se trata de ofrecer una perspectiva razonable de evitar la insolvencia y garantizar
la viabilidad (articulos 8 h) y 10.3 de la Directiva. En un escenario ideal, los socios
votarian considerando el interés social: a favor de la reestructuracion. Y ello aunque la
reestructuracién comportara cambios en la estructura del capital y una dilucién de sus
respectivas posiciones. El socio ideal elegiria salvar la empresa antes que liquidarla.
Frente a las actitudes obstruccionistas de los socios, se ha impuesto la regla del arrastre
o aplicacién forzosa de los planes de reestructuracion.

El derecho del deudor de acogerse a un marco de reestructuracion preventiva,
conforme establece la Directiva (art. 5.1) descansa en el drgano de administracion y no
en la Junta o en los titulares de participaciones. Asi se recoge para la comunicacion de
negociaciones en el articulo 585.3, y el articulo 643.2 para la solicitud de homologacién
del plan de reestructuracion.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 633 apartado 72 TRLC, el Plan afecta a los
socios por cuanto se recoge una reduccion de capital de acuerdo al tratamiento que se
dispensa a los acreedores de derecho privado con importantes quitas. A salvo la
correccion o subsanacion numérica la situacion del capital social a efectos del articulo
633.72 del Texto Refundido de la Ley Concursal, recogemos los derechos de los socios,
asi como el valor nominal de sus acciones sociales se corresponde:
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Serie N2 acciones nominal Total

A 1.103.622 0,1215 133.403,48

B 1.088 4,374 4.758,91

C 644 3,402 2.190,89

D 4.542 1,944 8.829,65

E 5.658 5,103 28.872,77

F 18.792.913 0,122 1.323.830,59
F 6.475.402 0,122 789.999,94

F 6.400.129 0,122 781.658,15

F 7.530.674,66 0,122 903.680,96

F 27.868.850 0,122 3.399.999,70
F 32.786.885 0,122 3.999.999,97
TOTAL 11.377.231,66€*

* Atendemos a efectos expositivos a la cifra aun recogida en el Registro Mercantil, por cuanto la
sentencia del Tribunal Supremo de 20/10/2025, ni las sucesivas que deban producirse, no ha
tenido a la fecha presente reflejo en el mismo.

12.-ACREEDORES NO AFECTADOS. -
1.-Exclusion del crédito publico.

Tal y como establece el articulo 633 apartados 52, 82 y en particular el apartado
129 del Texto Refundido, en el futuro Plan de Reestructuracion procede la justificacion
de los acreedores cuyos créditos no quedaran afectados. En el mismo sentido se
pronuncia el considerando 43 y el articulo 2.1.2 de la Directiva 2019/1023. En el
presente plan se excluye por su Unico caracter contable el pasivo que figura en
contabilidad como pasivo por impuestos diferidos por importe de 8.685.143, cuyo
contenido se recoge en la nota 11 de las cuentas anuales auditadas.

2.- Exclusion de créditos, publicos, laborales, y en general los recogidos en el
articulo 616 TRLC.

La afectacion es un presupuesto material del plan, no meramente formal Y por
ello solo los créditos que sufren una modificacidn real y obligatoria de sus términos
(quita, espera, alteracion contractual), pueden integrar clases con derecho de voto. SAP
Barcelona 2 febrero 2026 Roj SAP B 337/2026-

3.- De acuerdo con el contenido de las resoluciones judiciales de la Audiencia
Provincial de Barcelona niim. 946/2025 de 11 de julio rec 261/2024 y de la Audiencia
Provincial de Madrid nim.265/2025 de 9 de septiembre rec 297/2024, y de la doctrina
mas autorizada (articulo publicado Revista de Insolvencia n2 18 de Marzo de 2026 sobre
el perimetro de afectacion y test de resistencia, no quedan afectados los créditos de
contratos de tracto sucesivo, en lo referido a los créditos tras la protocolizacién, asi
como los dimanantes de los procedimientos judiciales frente al Real Murcia
anteriormente sefialados que no supongan condena a cantidad liquida.
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13.-VALORACION DE EMPRESA EN LIQUIDACION. -

Los Planes de Reestructuracion estdn orientados a evaluar los flujos de efectivo
que tendran entrada y salida en la empresa mediante la aplicacién del plan vy, en
cualquier caso, tendra que cumplir el requisito de que el importe actualizado de dichos
flujos de efectivo esperados del plan genere un valor para la empresa (valor de
continuidad de la empresa), que sea superior a su valor de liquidacion, ya que en caso
contrario, las partes afectadas “stakeholders”, preferiran la liquidacién de la empresa.

Debemos atender al cumplimiento de la prueba del interés superior de los
acreedores, que recoge el articulo 654.72 del Texto Refundido, comparando la situaciéon
de liquidacidon concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad
productiva (articulo 200.2 TRLC).

Referido a la valoracion del Real Murcia CF SAD, como unidad productiva,
debemos destacar el contenido del articulo 582 del TRLC:

Articulo 582. Concurso de entidades deportivas.

1. En los concursos de entidades deportivas que participen en competiciones oficiales, se
aplicaran las especialidades que para el concurso de acreedores prevea la legislacion
estatal del deporte y sus normas de desarrollo.

2. La declaracion judicial de concurso de una entidad deportiva no interrumpird la
continuacion de la actividad que viniera ejerciendo ni impedird la aplicacion de la
normativa reguladora de la participacion de esa entidad en la competicion.

Por su parte la vigente Ley del Deporte 39/2022, no recoge ninguna referencia a
la situacion de concurso de acreedores de una entidad deportiva que participa en
competiciones oficiales.

Sin embargo, en materia concursal y por lo que se refiere a la transmisién de la
entidad Real Murcia CF SAD, como unidad productiva, destacamos que ante diversos
casos de ventas de sociedades deportivas en situaciéon concursal, fue modificado el
articulo 101 del Reglamento General de la Real Federacion Espafnola de Futbol, por
acuerdo del Consejo Superior de Deportes, donde no es posible o dicho de otra forma,
en caso de adquisiciéon de la unidad productiva del Real Murcia CF SAD, la parte
adquirente no podria participar en la categoria en la que participe, pues para poder
inscribirse en cualquier competicion oficial serd imprescindible haber competido como
tal club de futbol durante toda la temporada anterior en la categoria que solicite
inscribirse.

Todo ello en garantia de los méritos deportivos, de conformidad con las
disposiciones de la FIFA, de tal forma que el derecho de un club a participar en las
competiciones nacionales se derivara, en primer lugar, de los resultados meramente
deportivos.

Cabria la duda, si la reforma del Reglamento General de la RFEF, es una norma
de rango reglamentario para completar el dictado del articulo 528 del Texto Refundido,
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pero al respecto es doctrina unanime que tanto de conformidad con la Disposicion
Adicional 22 bis de la LC, como del vigente 528 del Texto Refundido de 2020, no existe
conflicto entre normas concursales y deportivas, sino que la normativa federativa y
asociativa prima de conformidad con la Ley del Deporte y la Ley Orgénica 1/2022, tal y
como ha puso de manifiesto el Juzgado de lo Mercantil n? 3 de Valencia (Concurso
Huracan), Auto de 30 de junio de 2016, Juzgado Mercantil n2 1 de Tarragona (Concurso
Reus) Auto de 17 de julio de 2019 y en nuestro ambito territorial la Audiencia Provincial
de Murcia (Concurso Cartagena) Auto de 17 de marzo de 2016.

La conclusién es que la posibilidad legal de la venta de la unidad productiva, con
las licencias y autorizaciones existentes del Real Murcia CF SAD, no cabe por expresa
disposicidn federativa.

Junto a la expresién del valor susceptible de obtener en caso de LIQUIDACION
CONCURSAL por unidad productiva seria de 0 euros, y por unidades individuales
igualmente seria de 0 euros, pues en todo proceso de liquidacion concursal, antes de
atender al rango concursal de los créditos que se observan en BALANCE, ante la
imposibilidad de transmisién de unidad productiva, nos encontramos que se generan
costes de despidos de los trabajadores (que en la actualidad ascienden a 53 jugadores
en todas las categorias y 24 trabajadores de oficinas y otros departamentos deportivos).

La cantidad estimada asciende a la suma un milldn doscientos doce mil
trescientos cincuenta y dos con veintisiete céntimos de euro (1.212.352,27 €) que serian
considerados créditos masa.

A la vista de la composicidn del activo y las reglas de liquidacién concursal, los
acreedores de derecho privado de la sociedad Real Murcia CF SAD, tan sélo la liquidacién
de los terrenos de Cobatillas podria generar flujos de caja positivos, pero inferiores a los
propios créditos masa.

Mientras en una liquidaciéon se distribuye valor de liquidacion en forma de
metalico, en reestructuracién se distribuye el valor de reestructuracion en forma de
valor de empresa. El valor de empresa es la medida de la capacidad de repago del
deudor. De hecho, el valor de empresa se calcula cominmente trayendo a valor
presente los flujos futuros que el plan de negocio del deudor proyecte generar.

Es decir, el valor de empresa se calcula generalmente por el método del
descuento de flujos de caja y para ese calculo el citado precepto prevé la intervencion

del experto en la reestructuracién.

Ese valor de empresa, contrapuesto a la deuda de la propia empresa, permite
determinar qué deudas preferentes son sostenibles, qué deudas subordinadas son
insostenibles y en qué rango intermedio rompe exactamente el valor y determina la
‘clase fulcro’ a la que correspondera el capital social post-reestructuracion.
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En reestructuracion, lo que debe ser objeto de distribucidn equitativa es el valor
de reestructuracion (y no el valor de liquidacién) por la razén evidente de que el deudor
no se liquida, sino que se reestructura. Puede parecer una obviedad, pero es facil
confundir el test de equidad con el test de la cuota de liquidacion (también llamado de
interés superior de los acreedores).

El test de interés superior de los acreedores solo vela por que cada acreedor
disidente (sea de una clase aceptante o disidente) no cobre menos en reestructuracién
que en liquidacién (articulo 654.7 LC). Pero junto a ese test existe otro test adicional que
se activa en favor de los acreedores de una clase disidente: el test de equidad, que vela
por que el excedente de reestructuracidon (es decir, el mayor valor que arroja la
reestructuracién con respecto a la liquidacién, ya sea esta fragmentada o unitaria) sea
repartido de forma equitativa entre las clases afectadas (apartados 2 a 4 del articulo
655.2 LC).

El test del interés superior de los acreedores es un test de eficiencia productiva.
. El test de equidad es un test de eficiencia distributiva. Se pregunta cémo debe

repartirse ese excedente, en defecto de acuerdo entre clases, para que el reparto resulte
equitativo, pues dicho reparto es un juego de suma cero que no puede quedar a
discreciéon del proponente del plan y debe ser revisable conforme a pardmetros
objetivos y definidos: el respeto de los rangos de prelacién.

Aunque un plan no implique una recuperacién menor en reestructuracidon que
en liquidacidn, ello no significa necesariamente que el plan sea equitativo pues, por
ejemplo, una clase subordinada podria capturar para si todo el excedente de
reestructuracion, lo que no resultaria equitativo.

El test de equidad en los planes no consensuales como la distribucion del valor
de empresa conforme a la cascada u orden de prelacién concursal

El test de equidad consiste en garantizar que la distribucién de valor en
reestructuraciéon se hace siguiendo las mismas reglas, u orden de pagos (articulo 623.2
LC) que se aplican en liquidacion. Es decir, el test de equidad es la garantia del respeto
a los rangos de prelacién, ya sean estos concursales (arts. 429 vy siguientes LC) o
contractuales (art. 435.3 LC).

14.-VALORACION DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO.

Este apartado resulta fundamental tanto para la aprobacién del plan como para
su posterior homologacion.
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Tomamos el dato del VALOR DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO, fijado por la
empresa AUDIFORENSIC (D. Pedro Tortosa) experto en reestructuracion nombrado por
el Tribunal de Instancia Mercantil n2 1 de Murcia en el expediente de homologacién
judicial n? 1195/2025, fijado en la suma de 10.073.984 euros, y nos encontramos que
resulta procedente la continuidad de la empresa frente a su liquidacidn.

A su vez si atendemos al valor de empresa en funcionamiento establecido en el
informe de 15 de noviembre de 2025 por AUDITASA, elevaba en determinados
escenarios dicho VALOR a la suma de 11.861.909 euros.

A su vez dicho dato, resulta fundamental, para la determinacién de las mayorias
y en particular para la aprobacion de un plan no consensual, ya que en el presente caso
se estima el apoyo de la CLASE SEGUNDA (SUBORDINADA) Y CLASE TERCERA
(PRIVILEGIADO) de conformidad con lo previsto en el articulo 629 TRLC.

De otro lado, tanto por la CLASE SEGUNDA Y TERCERA, el apoyo exclusivo de
cualquiera de ellas, determinaria la aprobacién del plan por encontrarse en el corte del
dinero.

Ello determinaria la aprobacion por los requisitos del articulo 639, tanto en su
apartado 12 como en el 22 del TRLC:

Articulo 639. Requisitos para la homologaciéon del plan de reestructuracion no
aprobado por todas las clases de acreedores.

Como excepcion a lo previsto en el ordinal 3.2 del articulo anterior, también podrd ser
homologado el plan de reestructuracion que no haya sido aprobado por todas las clases de
créditos si ha sido aprobado por:

1.2 Una mayoria simple de las clases, siempre que al menos una de ellas sea una clase
de créditos que en el concurso habrian sido calificados como créditos con privilegio especial o
general; o, en su defecto, por

2.2 Al menos una clase que, de acuerdo con la clasificacion de créditos prevista por esta
ley, pueda razonablemente presumirse que hubiese recibido algtn pago tras una valoracion de
la deudora como empresa en funcionamiento. En este caso, la homologacion del plan requerird
que la solicitud vaya acompafiada de un informe del experto en la reestructuracion sobre el valor
de la deudora como empresa en funcionamiento.

El voto de las clases segunda y tercera, determinaria la aprobacion por mayorias,
e incluso de acuerdo con el valor de empresa en funcionamiento, supondria que el voto
de la clase segunda (subordinada), al encontrarse dentro del dinero, bastaria para su
aprobacion, pues el valor de empresa en funcionamiento cubre el integro de la CLASE
PRIMERA (ORDINARIA) y CLASE TERCERA (PRIVILEGIADA), sobrando valor de la empresa
en funcionamiento para la CLASE SEGUNDA (SUBORDINADA).

El valor de empresa en funcionamiento, cubre el integro del crédito privilegiado

y ordinario afectado por el Plan, y queda un resto para la clase subordinada, pero en
ningun caso para los accionistas razon por la cual, se lleva a cabo |la operacion acordedn.
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15.-MEDIDAS DE REESTRUCCION, FLUJOS DE CAJA, FINANCIANCION INTERINA
Y NUEVA FINANCIACION.

De conformidad con el apartado 9 del articulo 633 TRLC, se desglosan:

-Medidas de reestructuracion operativa. -

No se adoptan medidas que puedan afectar al activo de la empresa, por las
especiales circunstancias anteriormente senaladas del Estadio y resto de instalaciones.

-Flujos de caja del Plan y valoracion de empresa en funcionamiento.

Se acompafia como ADENDA

-Reestructuracion financiera.

Tal y como se ha expuesto anteriormente, todo el pasivo privado queda afectado
por el plan, esto es tanto el pasivo no corriente y pasivo corriente.

Y finalmente los socios ante el sacrificio que se impone a los acreedores privados
ordinario y subordinados, se acuerda la reduccién del capital a 0 euros, y dos
ampliaciones mixtas posteriores (dineraria y por conversion de créditos).

16.-EXPOSICION DE LAS CONDICIONES NECESARIAS PARA EL EXITO DEL PLAN
DE REESTRUCTURACION.

1.- Perspectiva razonable de garantizar la viabilidad de la empresa.

La solicitud de homologacién del Presente Plan de Reestructuracion pretende
asegurar los efectos de la reestructuracién, dado que se estima imposible alcanzar un
acuerdo con la CLASE DE CREDITO ORDINARIO, que necesita el apoyo de dos tercios, que
supone un importe superior a los seis (6) millones de euros.

La viabilidad de la sociedad descansa sobre dichas aportaciones previstas de
1.000.000 euros en financiacién interina durante la tramitacién del plan hasta su
homologacidn, y si bien en el anterior PLAN DE REESTRUCTURACION, se recogia una
futura ampliacién por importe de 1.250.000 euros, ahora se eleva a la cantidad de
2.300.000 euros que se impone a los acreedores que conviertan su crédito en capital
social y referido a la clase subordinada

Con ello se cumple con el informe de VIABILIDAD elaborado por AUDITASA a
fecha 15 de noviembre de 2025 del anterior plan, y el Real Murcia CF SAD, contard con
un colchdn financiero para cualquier contingencia en el corto y medio plazo y en todo
caso para asegurar el pago a los acreedores ordinarios tras el periodo de carencia
previsto.

2.- Evitar concurso de acreedores y plan de pagos.-
Tal y como establecen los articulos 610, 611,636, pero en especial el articulo 633

apartado 102 del Texto Refundido, los planes de reestructuracion pretenden evitar el
concurso.
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De acuerdo con las previsiones del Plan de Reestructuracion, en el presente
apartado queda justificado que, al margen de los flujos de tesoreria y otras operaciones
de financiacion, el Real Murcia, tras la homologacién del Plan, evitara en todo caso el
concurso de acreedores. Consideramos el corto plazo la fecha de 30 de junio de
2026, coincidiendo con el fin de temporada y ejercicio econédmico.

17.-MEDIDAS DE INFORMACION Y CONSULTA A LOS TRABAJADORES

El Plan de Reestructuraciéon no prevé la afectacién de ningun crédito laboral
correspondiente al personal deportivo o administrativo, o con reclamaciones en sede
de la jurisdiccién laboral (por despidos u otras causas), por lo que no seria necesario
llevar a cabo ninguna de las medidas previstas del articulo 628 bis y articulo 633
apartado 112 del TRLC.

18.-HOMOLOGACION JUDICIAL DEL PLAN DE REESTRUCTURACION

1.- Objeto
El presente Plan de Reestructuracion debera ser objeto de homologacién judicial
por no tener la cualidad de ser consensual, y por cuanto se pretende extender a los

acreedores o clases de acreedores que no hubieran votado a favor y a los socios.

2.- Presupuesto objetivo

Se cumple con la previsidn de insolvencia actual.

3.-Requisitos de homologaciéon del plan no aprobado por todas las clases de
acreedores.

En este apartado destacamos que si bien no contamos con el consenso de todas
las clases dentro de las previsiones del articulo 639 TRLC, se cumple con la prevision del
apartado 1y 2, y por lo tanto se cumple con la determinacién que impone la Sentencia
de la Audiencia Provincial de Murcia de 17 de julio de 2025.

4.-Requisitos de contenido y forma se cumplen.
El presente plan tras el periodo de concurrencia de financiacion interina vy

periodo de comunicaciones de conformidad con el articulo 634 del TRLC, se formalizara
en escritura publica.
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19.- EJECUCION del PLAN HOMOLOGADO (art 650 TRLC).

Una vez dictado el Auto de Homologacion judicial, los acreedores privados (tanto
grandes, medianas, pequefias empresas, proveedores y acreedores) cuyos créditos
tuvieran exigibilidad, con devengo anterior a su incorporacién al instrumento publico
preceptivo, quedaran sujetos a las quitas y esperas sefialadas, incluidos los créditos en
reclamacion judicial, asi como las costas e intereses que se liquiden en los mismos.

Referido a la reduccion de capital social y nueva ampliacién, el Consejo de
Administracién se debe de comprometer a su puesta en marcha en los 15 dias naturales
siguientes al dictado de la sentencia en caso de impugnaciones, dado que se tramitara
pro el procedimiento de los articulos 662 y 663 del Texto Refundido.

Con motivo de la ejecucion del Plan, se producird dos cambios en los Estatutos:

(a).- Se modificara el articulo de los Estatutos sociales para adecuarse a la nueva
cifra resultante del capital social.

(b).- Se modificara el articulo de los Estatutos sociales, que recoge el minimo de
titularidad de acciones para asistir a Junta (art 16), que se fijara en 10 euros frente a los
48 euros existentes.

20.-TRAMITACION Y NORMAS DE LA REDUCCION DE CAPITAL Y AMPLIACION
SIMULTANEA.-

En situaciones de crisis financiera, si hay accionistas o terceros que creen que
merece la pena salvar la empresa se recurre a menudo a una “reorganizacion” o
«reestructuraciéon» financiera de la sociedad que consiste en reducir el capital -
frecuentemente a cero - y aumentarlo simultaneamente.

Cuando la reduccidn es a 0, este extremo debe figurar con claridad en el anuncio
de la reduccidn de capital (STS 16-1X-2000), pero la ausencia de tal indicacidn no deberia
impedir la inscripcion, a salvo de su impugnacioén judicial (contra, RDGRN 14-111-2005).

El art. 344 LSC regula el supuesto de manera especifica como una operacién
Unica, y condiciona la eficacia del acuerdo de reduccién a la ejecucién del acuerdo de
aumento de capital, no pudiéndose inscribir la reduccién si no se presenta para su
inscripcion simultanea, el acuerdo de transformacion o de aumento de capital y su
ejecucion.

El deber de lealtad del socio mayoritario, no sélo hacia la sociedad sino también
hacia la minoria, le obliga a disefiar la operacidén acordedn de la forma en que menos
perjudique la posicion de los accionistas minoritarios, facilitando la permanencia de los
antiguos accionistas tras el aumento de capital.
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En definitiva, se faltaria a su deber de lealtad el accionista mayoritario que
aprovecha la operacion acordedn para expulsar a los accionistas minoritarios, por
dicha razén se fija el valor de las nuevas acciones en la suma de 0,25 euros frente a la
cifra de los aumentos mas recientes en las sucesivas ampliaciones de 0,122 euros por
accion.

La reduccion de capital afectard a las reservas legales y voluntarias.

MARCO LEGAL: La operacién acordedn viene regulada en los arts. 343 a 345 LSC,
gue establecen lo siguiente:

Art. 343 LSC «Reduccion y aumento del capital simultdneos»:

«1. El acuerdo de reduccion del capital social a cero o por debajo de la cifra minima
legal solo podrd adoptarse cuando simulténeamente se acuerde la transformacion
de la sociedad o el aumento de su capital hasta una cantidad igual o superior a la
mencionada cifra minima.

2. En todo caso habrd de respetarse el derecho de asuncion o de suscripcion
preferente de los socios.»

Art. 344 LSC «Eficacia condicionada del acuerdo de reduccion»:

«En caso de acuerdo de reduccion y de aumento del capital simultdneos, la eficacia
del acuerdo de reduccion quedard condicionada, en su caso, a la ejecucion del
acuerdo de aumento del capital.»

Art. 345 LSC «La inscripcion simultdnea»:

«La inscripcion del acuerdo de reduccion en el Registro Mercantil no podrd
practicarse a no ser que simultdneamente se presente a inscripcion el acuerdo de
transformacion o de aumento de capital, asi como, en este ultimo caso, su
ejecucion. ».

El articulo 631 apartado 4 TRLC establece, de forma expresa, que no existe
preferencia en la nueva suscripcién de nuevas acciones en el caso de PLANES DE
REESTRUCTURACION, y en este caso no existe derecho de preferencia tal y como
establecid la Sentencia de la Audiencia Provincial de Murcia en su sentencia de julio de
2025.

En el presente caso del REAL MURCIA CF SAD, el acuerdo de aprobacion de una
operacion acordeon, consiste (i) en la reduccion del capital social de la sociedad, fijado a
fecha de hoy segun Registro Mercantil (sin perjuicio de los efectos en el libro de acciones
de la Sentencia del Tribunal Supremo de 20/10/2025 y las sucesivas que se produzcan
sobre las restantes impugnaciones de ampliaciones de capital efectuadas) en la cifra de
11.377.231,66 euros, para evitar la insolvencia de la sociedad (ante la cifra de pasivo no
corriente exigible privado), hasta dejarlo cifrado provisionalmente en CERO EUROS
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(0,00€), mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones; y (ii) en la simultdnea
ampliacion del capital social en los términos fijados mds adelante.

Cuadro de distribucion de acciones de Real Murcia conforme a lo que aparece
inscrito a fecha de hoy en el Registro Mercantil de Murcia.

Serie N¢ acciones nominal Total

A 1.103.622 0,1215 133.403,48

B 1.088 4,374 4.758,91

C 644 3,402 2.190,89

D 4.542 1,944 8.829,65

E 5.658 5,103 28.872,77

F 18.792.913 0,122 1.323.830,59
F 6.475.402 0,122 789.999,94

F 6.400.129 0,122 781.658,15
F 7.530.674,66 0,122 903.680,96

F 27.868.850 0,122 3.399.999,70
F 32.786.885 0,122 3.999.999,97
TOTAL 11.377.231,66€*

* Atendemos a efectos expositivos a la cifra aln recogida en el Registro Mercantil, por cuanto la
sentencia del Tribunal Supremo de 20/10/2025, ni las sucesivas que deban producirse en el
futuro, no ha tenido a la fecha presente reflejo en el mismo si bien si pueden tener efectos a la
hora de determinar la cifra de capital a reducir a cero en vigor en la fecha de ejecucion de la
reduccion de capital prevista.

La ampliacion de capital simultdnea a la reduccion indicada mediante
compensacion de créditos.

Se creardn 24.421.090 acciones nominativas nuevas, de la 1 a la 24.421.090
ambas inclusive, de cero veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor unitario cuyo
contravalor asciende al importe de SEIS MILLONES CIENTO CINCO MIL DOSCIENTOS
SETENTA Y DOS EUROS CON CINCUENTA CENTIMOQS DE EURO (6.105.272,50.-€) en el que
quedard establecido el nuevo capital social, mediante aportacion no dineraria por
compensacion de créditos de la clase 3 de créditos del presente plan junto con la prima
de emision de igual importe.

Todas las acciones serdn iguales, de la misma clase y serie, acumulables e
indivisibles numeradas correlativamente de la 1 a la 24.421.090 ambas inclusive, con
todas las acciones integradas en una sola clase, que atribuyen a sus respectivos titulares
los mismos derechos politicos y econdmicos reconocidos por la Ley y por Estatutos; y con
todas las acciones totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas por titulos
nominativos.
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Junto a dichas nuevas acciones, y de acuerdo con las previsiones del presente
PLAN, las aportaciones econdmicas a la financiacion interina del Real Murcia CF SAD,
una vez los aportantes decidan la alternativa prevista, igualmente se procederd a la
ampliacion correspondiente, correlativa en numero de las anteriores y por igual importe
de valor nominal, asi como para todos los acreedores ordinarios que elijan la conversion
en capital y prima de emision.

-Condiciones de la ampliacidn por compensacion de créditos.

La conversion de créditos solo alcanza a la Clase 2 y se desarrollard de la
siguiente forma: 6.105.272,50 euros que se convierten en capital social por
compensacion de créditos, y el resto de 6.105.272,50 euros (de la Clase 2) que se
corresponde por aceptacion voluntaria y ejecucion del plan, en prima de emision.

La ampliaciéon de las nuevas acciones nominativas, numeradas de la 1 a la
24.421.090 ambas inclusive, de cero veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor
unitario cuyo contravalor asciende al importe de SEIS MILLONES CIENTO CINCO MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS DE EURO
(6.105.272,50.-€), mediante aportacién no dineraria por compensacion de créditos de
la clase 2 de créditos del presente plan junto con la prima de emision de la clase 2, se
realizard a una vez acordada judicialmente la homologacién firme del Plan de
Reestructuracién, en ejecucién del mismo, por compensacién de los créditos referidos
anteriormente previo cumplimiento de la normativa mercantil para los supuestos de
dicha ampliacién y las condiciones antes expuestas, con delegacion en el Consejo de
Administracion de la facultad de aumentar el capital social en la cifra acordada y de fijar
las articulo 297.1y 2 de la LSCy con exclusién del derecho suscripcidn preferente.

La conversidn en capital de los créditos integrados en la Clase 2, asi como la
aplicacion de prima de emisidn de los integrados en la Clase 2, se considerara efectuada
tanto por suscripcién activa de los acreedores afectados que comuniquen de manera
expresa a la Sociedad su aceptacién/voluntad de suscribir.

Referido a los créditos de la financiacion interina de la Clase 3, se emitird nuevo
informe, tras examinar la contabilidad social, en el que se detalle si los créditos
correspondientes constan y si tienen el caracter de liquidos, vencidos y exigibles, por su
propia naturaleza juridica de préstamos convertibles. Asi mismo, se deberd detallar
importe, si se encuentra integramente desembolsado, la cuenta corriente de ingreso y
demads condiciones relativas a los mismos que resulten preceptivas; asi como los datos
de los créditos a compensar relativos al aportante, importe, fecha de suscripcion y de
vencimiento, y el nUmero y enumeracién de las acciones nominativas que se suscriben
con detalle de valor nominal, clase y serie.

-Futura ampliacion de capital social: 2.300.000 euros.
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De acuerdo a las previsiones financieras del estudio de viabilidad elaborado por
la empresa AUDITASA, el Consejo de Administracién, asume ahora no sélo la
convocatoria de una ampliacion de capital por importe de 1.250.000 euros, sino que se
eleva a 2.300.000 euros que en cualquier caso se asumiria por el acreedor de la clase
subordinada que acuerda la conversién.

Las previsiones del plan, supone un equilibrio econdmico-financiero
considerando los siguientes escenarios:

1.- Sila clase de créditos ordinarios, se mantiene con la Alternativa 1, con el pago
del 100%, el periodo establecido facilita su abono.

2.- De forma cierta la convencidon de créditos en capital de los créditos
subordinados, supondria:

Capital social minimo: 6.105.272,50 euros

3.- A la anterior cifra de capital social se afiadirian las aportaciones de la
financiacion interina de capital social de la clase 3 (por determinar) o incluso para los acreedores
ordinarios que decida utilizar o sujetarse a la alternativa de conversidn de parte del crédito en
capital social.

. La futura ampliacién de 2.300.000 euros que se impone a la clase 2.

Quedaria con ello garantizado, que por primera vez el Real Murcia contaria con
un capital escriturado (sin las contingencias de las impugnaciones de ICONOS
NACIONALES), superior al exigido por la LIGA DE FUTBOL PROFESIONAL anteriormente
seialado.
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